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Beschrijving Opdracht PwC
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Rapport PwC – Aannames (1)
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Rapport PwC – Aannames (2)

Alternatief Profile 4:

2x Gas Profiel 3 +1x Gas Profiel 2:       7866            43,5%              45%             431              70,4           7,000                  55,062
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Rapport PwC – Aannames (3)
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Rapport PwC – Model (1)

Enkel WKK

Alle technologieën
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Rapport PwC – Model (2)
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Rapport PwC – Conclusie (1)

NPV [€]

Diesel onrendabel, WKK rendabel

Winstgevendheid WL > VL 

(taksen, nettarieven, certificaten)
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Rapport PwC – Conclusie (2)

EBITDA [€]

Certificaten niet nodig voor positief WKK-project 

(zowel 50% als 100% nuttige warmte)



• WKK’s altijd rendabel, dieselgeneratoren nooit

• Lokale productie in Waalse gewest rendabeler wegens hogere

elektriciteitsprijs (netwerktarieven en heffingen) en certificaten

• Winstgevendheid sterkst afhankelijk van gas- en 

elektriciteitsprijs. Minder van capex, elektrische efficiëntie en 

WACC

11

Rapport PwC – Conclusie (3)



• Focus op gasmotor

• Flexibiliteit: make-or-buy beslissing

– In day ahead (DAM)

– In reële tijd (Balancing)

• Referentie: winst berekenen ten opzichte van « kopen op day

ahead groothandelsmarkt (DAM) »

• [Extra economische waarde door indekking tegen zeer hoge

elektriciteitsprijzen (cfr 7-8/11): niet beschouwd]
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Analyse CREG – principe van arbitrage



/ Pbal < SRMC Pbal > SRMC

PDA < SRMC (A) PDA (A1) PDA (A2) PDA - (Pbal - SRMC)

PDA > SRMC (B) SRMC (B1) Pbal (B2) SRMC
DAM

Balancing

(O) PDA

Geen 

flexibiliteit
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Analyse CREG - Model

Sourcing aan 

dagmarktkost*

Sourcing aan 

dagmarktkost*

Zelfproductie aan 

marginale kost*

Sourcing aan 

dagmarktkost*
Sourcing aan 

dagmarktkost*

+ inkomsten via 

opwaartse reserves

Zelfproductie aan 

marginale kost*

Sourcing aan

balancingkost*

Geen flex

Flex @ dagmarkt

Flex @ balancingmarkt

* Inclusief netwerktarieven,

taksen, grondstofprijs, 

leveranciersmarges

(O)

(A1)

(B)
(A)

(A2) (B1) (B2)
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4 scenario’s vergelijken met 1 referentiescenario (1)

[Referentiescenario: koop op DAM = 40 €/MWh]

Scenario 1: gaseenheid duurder dan DAM en BAL (RT)

In day ahead (DAM)

Situatie A: DAM-prijs < SRMC gas-eenheid => koop op DAM

DAM = 40 €/MWh 

SRMC = 50 €/MWh

 kost in DA = 40 €/MWh

In real time (BAL)

Situatie A1: BAL < SRMC => doe niets

BAL = 40 €/MWh

SRMC = 50 €/MWh 

 eind kost = 40 €/MWh (DAM)

Referentiescenario kost 40 €/MWh

Scenario A1 met gaseenheid kost 40 €/MWh

Geen winst (geen productie)
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4 scenario’s vergelijken met 1 referentiescenario (2)

[Referentiescenario: koop op DAM = 40 €/MWh]

Scenario 2: gaseenheid duurder dan DAM maar goedkoper dan BAL (RT)

In day ahead (DAM)

Situatie A: DAM-prijs < SRMC gas-eenheid => koop op DAM

DAM = 40 €/MWh 

SRMC = 50 €/MWh

 kost in DA = 40 €/MWh

In real time (BAL)

Situatie A2: BAL-prijs > SRMC => produceer en verkoop op BAL (long)

BAL = 60 €/MWh

SRMC = 50 €/MWh 

 eind kost = 40 (DAM) +50 (SRMC) – 60 (BAL) = 30 €/MWh

Referentiescenario kost 40 €/MWh

Scenario A2 met gaseenheid kost 30 €/MWh

 10 €/MWh winst t.o.v. referentiescenario (wel productie)
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4 scenario’s vergelijken met 1 referentiescenario (3)

[Referentiescenario: koop op DAM = 40 €/MWh]

Scenario 3: gaseenheid goedkoper dan DAM maar duurder dan BAL (RT)

In day ahead (DAM)

Situatie B: DAM > SRMC => koop niets en plan te produceren in RT

DAM = 40 €/MWh 

SRMC = 30 €/MWh

 kost in DA = 0 €/MWh

In real time (BAL)

Situatie B1: BAL-prijs < SRMC => produceer niet en koop op BAL (short)

BAL = 20 €/MWh

SRMC = 30 €/MWh 

 eind kost = 20 €/MWh

Referentiescenario kost 40 €/MWh

Scenario B1 met gaseenheid kost 20 €/MWh

 20 €/MWh winst t.o.v. referentiescenario (geen productie!)
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4 scenario’s vergelijken met 1 referentiescenario (4)

[Referentiescenario: koop op DAM = 40 €/MWh]

Scenario 4: gaseenheid goedkoper dan DAM en BAL (RT)

In day ahead (DAM)

Situatie B: DAM > SRMC => koop niets en plan te produceren in RT

DAM = 40 €/MWh 

SRMC = 30 €/MWh

 kost in DA = 0 €/MWh

In real time (BAL)

Situatie B2: BAL-prijs > SRMC => produceer en koop niets op BAL 

BAL = 40 €/MWh

SRMC = 30 €/MWh 

 eind kost = 30 €/MWh

Referentiescenario kost 40 €/MWh

Scenario B2 met gaseenheid kost 30 €/MWh

 10 €/MWh winst t.o.v. referentiescenario (wel productie)



/ Pbal < SRMC Pbal > SRMC

PDA < SRMC (A) PDA (A1) PDA (A2) PDA - (Pbal - SRMC)

PDA > SRMC (B) SRMC (B1) Pbal (B2) SRMC
DAM

Balancing

(O) PDA

Geen 

flexibiliteit
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Analyse CREG - Model

* Inclusief netwerktarieven, taksen, grondstofprijs, leveranciersmarges

*

/ Pbal < SRMC Pbal > SRMC

PDA < SRMC (A) 0 (A1) 0 (A2) Pbal - SRMC

PDA > SRMC (B) PDA - SRMC (B1) PDA - Pbal (B2) PDA - SRMC

Balancing

Geen 

flexibiliteit
(O) 0 DAM

Aangerekende kosten:

Vermeden kosten (‘winst’):

1 situatie op 2

winst

*

3 situaties op 4

winst



CREG studie - tarieven

• Netwerktarieven en heffingen zijn hoger voor elektriciteit

dan gas => lokale productie levert winst op

• Degressiviteit grote verbruikers vermindert deze winst

• Gebruikte tarievenfiches: van 2016
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CREG studie - resultaten

• Terugverdienperiode per profiel en per gewest, van een gasmotor, 

na arbitrage op de dagmarkt en balanceringsmarkten en rekening 

houdend met een gasleveranciersmarge van €1/MWh voor profiel 1 

en profiel 2
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CREG studie - resultaten

• Aantal draaiuren van de gasmotor, per profiel en per gewest, 

uitgedrukt in equivalente draaiuren. Variatie in het aantal draaiuren 

wordt verklaard door verschillen in nettarieven per 

distributienetbeheerder en verschillen in toeslagen per gewest
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CREG studie - resultaten

• Variatie in distributie- en transmissienetkosten van gas en 

elektriciteit, inclusief toeslagen, voor profiel 1, per gewest, in functie 

van het geproduceerde volume van de gasmotor. 
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CREG studie - resultaten

• Variatie in distributie- en transmissienetkosten van gas en 

elektriciteit, exclusief toeslagen, voor profiel 1, per gewest, in functie 

van het geproduceerde volume van de gasmotor. 
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CREG studie - resultaten

• Verandering van inzet van de gasmotor na arbitrage op de 

balanceringsmarkt ten opzichte van die na arbitrage op de dagmarkt

(balken, primaire as) en de gemiddelde kostenbesparing over de 

periodes wanneer reserves geleverd worden (markeerpunten, 

secundaire as). 
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CREG studie - resultaten

• Terugverdienperiode per profiel en per gewest, van een gasmotor na 

arbitrage op de dagmarkt en arbitrage op balanceringsmarkten op 

basis van algoritmische vertraging, rekening houdend met een 

gasleveranciersmarge van €1/MWh voor profiel 1 en profiel 2. 
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CREG studie - resultaten

• Terugverdienperiode per profiel en per gewest, van een gasmotor, na 

arbitrage op de dagmarkt en balanceringsmarkten rekening houdend 

met een gasleveranciersmarge van €1/MWh en enkel een vaste 

nettariefcomponent voor elektriciteit. 
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CREG studie - resultaten

• Terugverdienperiode per profiel en per gewest, van een gasmotor, na 

arbitrage op de dagmarkt en balanceringsmarkt, rekening houdend met 

een gasleveranciersmarge van €1/MWh voor profiel 1 en 2, gebruik 

makende van relevante observaties tot en met 30 september 2016, 

geëxtrapoleerd tot een jaar 
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CREG studie - resultaten

• Terugverdienperiode per profiel en per gewest, van een gasmotor, na 

arbitrage op de dagmarkt en balanceringsmarkt en rekening houdend 

met een gasleveranciersmarge van €1/MWh voor profiel 1 en profiel 

2, gebruik makende van de observaties van relevante prijzen in 2014. 
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Conclusie

1/ Gasmotoren zijn voor alle profielen behalve profiel 4 rendabel indien

er wordt gearbitreerd op de dagmarkt. Dit is nu reeds mogelijk:

• Leverancierscontracten gebaseerd op dagmarktprijzen bestaan reeds

• Indirect aanbieden flexibiliteit op dagmarkt via leverancier of aggregator

2/ Gasmotoren zijn voor alle profielen sterk rendabel indien er wordt 

gearbitreerd op de balanceringsmarkt. Dit is nu ook reeds mogelijk:

• Indirect aanbieden via aggregator of leverancier met reactive balancing

ten gevolge van voorspelling van onbalanstarief (pay-as-cleared)

• R3DP via BSP

• Toekomst: deelname niet-CIPU eenheden voor levering van reserves

3/ Impact nettarieven? volledig vast => minder, maar nog steeds rendabel



VRAGEN?
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